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A) THEORIE DU CHANGEMENT

Le fonds Dorval European Climate Initiative affich de durable au sein de ses documents supports réglementaires
et commerciaux. Classé Article 9 au sens du réglement SFDR et doté des labels ISR et Greenfin, il fixe un objectif dinvestissement durable de 90 % minimum
de son actif net.

Lintentionnalité du fonds repose sur les piliers suivants
* Contribution a I'Accord de Paris et indice de référence : Le fonds favorise le d tant des solut enjeux climat sa
performance financiére et extra-financiére est pilotée par rapport & un indice Paris Aligned Benchmark (PAB).

* Engagement climatique chiffré : Dorval European Climate Initiative sengage formellement a limiter le potentiel de réchauffement de ses investissements

sous le seuil de 2°C d'ici 2100 par rapport au niveau préindustriel
* Budget carbone : Le processus d'investissement intégre I'attribution d'un budget carbone spécifique pour chaque émetteur, garantissant le respect de la
trajectoire de transition définie.

* Standards de durabilité exigeants: Les i t 100 % durabl sens de la rég SFDR.Le qu'au moins 75
9% de son actif net est investi dans des éco-activités conformes au label Greenfin.
* Pilotage par les dlimpact : L des objectifs est monitorée par lntensité verte et l'in ¢ carbone (Scopes 1,2 et 3). La straté gestion

impose une surperformance systématique par rapport a l'univers d'investissement initial sur ces deux indicateurs.
- proactif: La politia inclut un taux de historique de 100 % aux assemblées générales, un dialogue

direct avec les émetteurs et une participation systématique  des actions collectives.
* Mécanisme de partage de la valeur : Le fonds prévoit le reversement contractuel de 10 % des frais de gestion fixes nets de rétrocessions a la Fondation Epic
pour soutenir des projets sociaux et environnementausx.

Les di nts régl etl dela ESG sont dispe en libre accés sur le site internet de Dorval Asset Management.

Le fonds Dorval European Climate Initiative décrit et justifie ses objectifs de transformation durable & travers un cadre de transparence rigoureux et un suivi
opérationnel détaillé dans son reporting mensuel. Chaque obj; t étayé par des indicateurs précis et des réfé reconnus

* Performance ESG globale : Le fonds justifie son approche "Best-in-Universe" en publiant chague mois une note ESG globale pour le portefedille,
systématiquement comparée a celle de son univers d'investissement initial.

- de surp continue : La stratégie du fonds Dorval European Climate Initiative repose sur deux indicateurs d'impact sur lesquels il
s'engage a surpasser son univers de référence : la part verte (% de CA en éco-activités) et I'intensité carbone (Scopes 1,2 et 3 en tCO2/ M€ de CAJ

* Contribution aux Objectifs de Développement Durable (ODD) : Pour offrir une vision multidimensionnelle de son impact, le reporting met en avant les cing
principales contributions aux ODD des Nations Unies, analysées selon la méthodologie de MSCI.

* Alignement thématique et intensité verte : Les objectifs df 3 la transition énergétique sont décrits via la répartition des entreprises en fonction
de leur 'part verte". Ce segmente le ent té ;Intense (CA & és > 50 %), Dynamique (10-50 %) et Neutre (<10 %)
que le fonds resp: de pureté thé .

* Trajectoire climatique et scientifique : L'objectif de limitation du réchauffement climatique est piloté par une mesure de Ia trajectoire de température (visant
un scénario inférieur a 2°C). La crédibilité de cet objectif est renforcée par le suivi du pourcentage d'entreprises dont les cibles de réduction d'émissions de gaz
3 effet de serre sont formellement approuvées par l'initiative SBTi (Science-Based Targets).

* Conformité régl r :Le fonds pré niveau d'alig ala Pé (en % du chiffre d'affaires), permettant de
mesurer en temps réel I'adéquation du portefeuille par rapport a son engagement minimum de 15 % d'activités durables sur le plan environnemental

Dorval European Climate Initiative dérive systé d 6 pour chaque émetteur en intégrant un processus de sélection o100 %
des investi sont dictés par sa gie d ion durable.
Les objectifs de transformation durable de Dorval European Climate Initiati i adressés par d'autres acteurs, bien que les cadres

& varient sensi . La singularité du fonds repose sur la rigueur de son de sélection et son trict sur |

de I'Accord de Paris.

Moins d'une dizaine de stratégies sur des acti & ffichent aujourd'hui une ambition comparable, notamment par I'obtention du
label Greenfin. Les encours cumulés de ces fond: i face aux besoins de colossaux requis pour la transition écologique. Ce
type de gestion thématiquement pure doit s'affirmer comme un vecteur d'investissement majeur pour mobiliser les volumes de capitaux nécessaires et
combler le déficit de financement des objectifs climatiques sur les marchés cotés.

Oui, et cette solution est susceptible de

mieux répondre aux préférences de La stratégie du fonds répond aux préférences des investisseurs exigeant le respect des critéres des labels ISR et Greenfin, de sa classification SFDR et de ses

certains émetteurs ou de certains objectifs de transformation durable. Elle constitue themari tpure, érisée par une I
41 Pour répondre aux objectifs de Oui, et cette solution est susceptible o : ) matior P P PpIle es exclus
eete ” investisseurs. Elle a en outre le potentiel notamment sur les énergies fossiles, offrant un alignement complet avec les standards de durabilité les plus élevés, Le fonds  ainsi un niveau
transformation durable visés, le fonds de mieux répondre aux préférences ou = energ ° ’ )
e vise Non e °  detre largement dupliquée et de o 000 élevé dalig ala
propose-t-il une solution originale ou de certains émetteurs ou de certains. ’ o © : . . . ) )
de cer constituer un nouveau type de stratégie Ce modéle est par ailleurs duplicable et ne re 3 lentrée structurelle majeure. Sa rareté e plique par le haut
novante ? (QUESTION BLANCHE) investisseurs P ‘ ‘ ! : " e majeure ° tlaue parle n
dans la mesure ot elle nfimplique pas de niveau d'exig Ia rigueur pour garantir le maintien de ces objectifs, plutot que par une impossibilité

barriéres a l'entrée importantes (ex: un technique de reproduction.

fonds dlengagement autour des ODD)

~ -I-

Oui, dans ses documents supports (ie.
juridiques et commerciaux) le fonds se
positionne comme un fonds a impact ou
indique que linvestissement dans le
fonds permet aux investisseurs d'avoir de
impact, insistant sur les notions
dintentionnalité, dadditionnalité et de
mesure.

Le fonds affirme explicitement son ambition de générer un impact environnemental positif au sein de ses documents supports en structurant sa stratégie
autour des trois pilier. de l'investi aimpact i ite, I i éetla ilité. Cet traduit par la
sélection rigoureuse d'émetteurs apportant des soluti e enjeux climatiques, avec au moins 75 % de I'actif net investi dans des éco-activités
conformes au label Greenfin.
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Le fonds déploie un dispositif rigoureux pour limiter | tives de ses . en intégrant des filtres stricts tant au stade de la
sélection (ex-ante) qu'au cours de la détention des titres (ex-post). En tant que produit classé Article 9 (SFDR), 100 % de ses investissements en actions sont
durables et doivent respecter le principe de « ne pas causer de préj (DNSH) aux autres objectifs et sociaux. La maitrise
des externalités négatives repose sur les piliers opérationnels suivants :

Dispositifs Ex-ante (Sélection de Funivers)

* Filtre d'excl et La politique d'excll sarticule autour d'un socle commun exigeant appliqué a l'ensemble des fonds de
Dorval Asset Management, complété par df d pour le fonds Dorval European Climate Initiative. Le socle commun a la
société de gestion exclut déja | , le tabac, la , ainsi que | tteurs violant le Pacte Mondial ou présentant des risques
de corruption élevés. En matiére d'énergies fossiles, ce cad proscrit le charbon, | fossiles non et
tout nouveau projet de développement d'énergies fossiles. Pour répondre aux exigences du label Greenfin, le fonds Dorval European Climate Initiative élargit
ce dispositif par u | totale de la fil fossiles, intégrant ainsi le pétrole et le gaz conventionnel. Ce périmeétre de rigueur

Oui, le fonds affiche dans ses documents
supports une intention de suivre et gérer
activement les externalités négatives

supérieure proscrit également l'intégralité du secteur de l'armement, I'huile de palme, les OGM, l'exploitation forestiére non durable et la gestion des déchets
sans capture de gaz 2 effet de serre (se reporter a la politique d'exclusion sur le site pour le détail des seuils et revenus dérivés).
* Sélectivité ESG et approche "Best-in-Universe": La stratégie garantit I'exclusion d'au moins 30 % des sociétés les moins bien notées de son univers

(considérées comme matérielles) des d initial. Ce ine d'office tout émetteur dont la note environi ociale ou de est inférieure aux seuils
émetteurs choisis une fois mminimaux fixés (ex : note E ou G < 40, note S < 30).

nvestissement réalisé (au-dela de la - fi i Le pre de notation de Dorval Asset I q sur plus de 30
seule sélection des émetteurs ex ante) enjeux ESG matériels, tels que la gestion des déchets, le stress hydrique, la protection des données ps etla la corruption. La

Gouvernance est placée au coeur de I'analyse, représentant au moins 40 % de la note ESG.

Dispositifs Ex-post (Suivi et gestion de la détention)

* Gestion active des Principales Incidences Négatives (PAI): Le fonds monitore en continu les é afin de s’ que les
entreprises en portefeuille maitrisent et réduisent és négatives

* Suivi du budget carbone : Le contréle de la consommation du budget carbone par émetteur assure la cohérence avec les trajectoires de I'Accord de Paris. Un
émetteur consommant une part excessive de ce budget fait I'objet d'un arbitrage pouvant mener  la réduction de sa pondération ou 3 son exclusion

* Actualisation annuelle des parts vertes : Une révision annuelle de la part verte de chaque société est effectuée. Tout éloignement constaté par rapport aux

transition & dans Ia pondération du ttre, voire une sortie definitive du portefeuile.
. et suivi d u est opérée, pouvant mener a un dialogue direct ou au
désinvestissement. Cette démarche estrenforcée par une politique d engagement proactive, incluant un taux de partcipation historique de 100 % aux
assemblées générales, afin de peser sur les dé faveur de meilleures pratiques ESG.
TOTAL RESULTAT (A2)
Les actions associées au suivi de la stratégie du fonds Dorval European Climate Initiati décrites de manié dans d
reporting et de misala ition des investis Le rapport englobant le di etrexercice des droits de
) ) - \ote, fait [objet d'une section spécifique dédiée a ce fonds. Le pilotage de fa financiére repose sur un suivi mensuel des indicateurs ESG

lesasiEREEe PR =SC IS intégré au reporting client, complété par la productlan d'un rapport climat mensuel (diffusé i del

fixes sont décrites de maniére détaillée B
tigoureux du portefeuille avec sa ible. L'ensemble de cette documentation est accessible sur e site internet de Dorval Asset
Management dans la rubrique dédiée 3 linvesti La fiabilité de ces dispositifs est garantie par d I de léquipe

Conformité et Controle Interne et une supervision trimestrielle des risques en comité dédié.

* Apport d'un capital flexible : soutien financier aux émetteurs via des introductions en bourse (IPO) ou des augmentations de capital, permettant de financer

la croissance et d! les projets de durable
* Apport d'un soutien non financier : en tant qu' irede long terme dans fa mise en ceure de 2 stratégie globalevalorsation des
initiatives de transition et échanges régul les axes de identifiés lors de Ianaly
- : dialog: avec 100 st " n cas de votz en apposition 3 Une résolution en Assemblée Générale,
un ¢ estengagé avec ion selon la politique de vote (rubrique dédiée au fonds dans le rapport d'engagement annuel).
*Signalement de limportance de limpact : Dorval Asset Management est signataire des Principes pour Investissement Responsable (PRI) des Nations Unies
depuis 2019 participation active & des initiatives et réseaux de place s par IIGCC a Net Zero Initiative - NZEI), le CDP
Non-Disclosure Campaign) e Forum pour Investissement Responsable (FIR), IAF2I et Eurosi. Cette dé inclut & avecle
monde acadé pour les fut enjeux de la finance responsable.
81 Le fonds utilise-t-il dautres "mécanismes . ©uile fonds utlise un o PIUSIEUTS ¢, o o utilse un ou plusieurs autres e fonds active un mécanisme dimpact V1o un partenariat siructurel avec |2 Fondation Ep'c. Prévovant e reversement de 10 % des rais e gestion
i ErehE T E ey, e S aE RSN ANESED o e e e o emeles ® J O d rets de rétrocessions. Ce dispositif de partage de la veleur sinvestit auprés des futures par | deux grands por )
< décrire. (QUESTION BLANCHE) pour_l instant il n'existe. (=S de preuve R ESETE SR R ST e d asfoclatlons déployés fians plus d'e T pays. Les blent de I'enfance et de la jeunesse, ainsi que les enjeux
empirique de leur efficacité et
La recherche ionnalité ainsi que les actions d ibution détaillées d de la docu

Oui, dans ses documents supports le
fonds justifie les actions déployées par
leur potentiel a générer de
Iadditionnalité

réglementaire et extra-financiére du produit. Le cadre stratégique et les objectifs de durabilité sont définis dans le Prospectus et les Annexes SFDR, tandis que
Ia mise en ceuvre opérationnelle des piliers d'engagement, du soutien non financier et du partenariat avec la Fondation Epic est consignée dans le Rapport
d'Engagement annuel et le Code de Transparence Le suivi de limpact et de l'alignement a la trajectoire thermique, assuré par les reportings mensuels,
permet de valider la pérennité de ces contri 1s sont mis a disposition sur le site internet de Dorval Asset Management
dans la rubrique « i pertise ESG > D ion ESG »

La description des chaines causales reliant les actions de gestion aux impacts environnementaux est établie a I'échelle globale du fonds. La contribution aux
objectifs de fon durable n'est pas déclinée avec ité par secteur ou par émetteur dans la documentation actuelle.

Les fact t i laré de la théorie du ntidentifiés de maniére transverse. Leur analyse est effectuée  l'échelle du
portefeuille global sans distinction spécifique par segment d'activité ou par émetteur individuel.

La gestion de la dépendance aux facteurs externes ne fait pas ['objet d'un plan d'action systématique assorti d'un éché de suivi pour chaq
Les actions correctives sont envisagées de maniére ponctuelle.
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Les actions pour détecter, hiérarchiser et maitriser ités négati tetapres nt détaillées dans | rtsd
fonds publiés en ligne.

Avant finvestissement: Le dispositif repose sur le processus ISR mcluanw lusi ives et ictes (énergies fossiles, armement, tabac,
etc) . L'analyse ex-ante intégre une notation ESG & ion d basées sur les données d xternes tels que
MSCl, 1SS, Bloomberg et Urgewald. Des controles pré-trade bloguent systé t l'achat de titres non conformes aux listes dexclusion.
Apres linvesti iLesuivi iie sur un monitoring quotidien d t des de durabilité (PAI. La politique
dengagemen( proactive, incluant le dialogue direct avec les émetteurs et i ématique des droits de vote, vise a inciter les entreprises a améliorer
ESG. Les listes ion font l'objet d'une actualisation annuelle et d'une revue trimestrielle en Comité des Risques.
Pour plus de détails, se référer aux Politique d'Exclusion, Code de Transps : , Annexes SFDR, Reporting mensuel et
Rapport d annuel. C t le site internet de Dorval Asset us la rubrique «
responsable > Notre expertise ESG > Documentation ESG ».
B) MISE EN G(EUVRE OPERATIONNELLE RESULTAT
Entre 70% et 90% du onefeume est Plus de 90% du portefeuille est investi
investi d: Z cma répondent Le fonds est classé Article 9 selon le réglement SFDR, ce qui signifie que 100 % de ses, un objectif d' durable. Cette

classification garantit que chaque émetteur en portefeuille contribue directement 2 la thése d'impact climatique du fonds. Cette conformité est assurée par

répondent. objectifset a bj ala
o . lintégration systématique des critéres ESG au coeur du processus de gestion et par 'application d'une politique d'exclusion rigoureuse.

la stratégie poursuivis par le fonds stratégie poursuivis par le fonds

Le fonds place I'engagement actionnarial au coeur de sa mission de Ia transition Pour l'année 2025, ce dispositif a couvert 92
% de I'actif net du fonds, illustrant une forte dans le suivi i é Cette dé traduit par une 3100%
des assemblées générales des sociétés investies, totalisant 1148 résolutions votées au sein de 55 entreprises.

La stratégie d' ¢ ¢ par un échang avec les instances dirigeantes pour évaluer la mise en ceuvre de leurs
stratégies ESG. Les gérants et analystes orientent I les points de ion identifiés lors de 'analyse propriétaire, en insistant

surla P dela ication et la la gouvernance. En cas de pratiques jugées non conformes aux exigences du
fonds (par exemple un taux dindép: conseil d istration inférieur 3 50 % ou des comités clés ne respectant pas le seuil de 66,6 %
dlinde Dorval Asset 9 active son pouvoir de vote en opposition. Chaque vote contre une résolution fait I'objet d'une justification

motivée auprés de I'émetteur.

Dorval Asset exer & vote en totale cohérence avec ses objectifs df ion durable. Cette
encadrée par une Politique d'Engagement et de Vote disponible sur notre site internet, et fait l'objet d'un Rapport d'Engagement annuel détaillant
lintégralité des actions menées, avec une section spécifiquement dédiée au fonds Dorval European Climate Initiative.

En 2025, la société de gestion a participé & 96 % des assemblées générales de son périmetre. Parmi les 7 221 résoluti & Iannée, on dé 5
votes « POUR » (soit 89 % des votes exprimes), 749 votes « CONTRE » (10 % des és) et ions (0,22 % des vot imés). Dorval Asset
un soutien systé auxré ires visant & améliorer les pratiques ESG des émetteurs.
Le fonds participe acti ala ique de place via des acti U Dorval Asset peut agir comme porte-
parole au sein de coalitions d tdinitiatives i i renforcer le signal envoyé aux émetteurs sur les enjeux de transition
éceleglque En 2025, I'équipe de gestion a mené 182 rend en 2025, dont aux soci ille, incluant des dial ivig
etune ion a des initiati ives de place couvrant 8 entreprises du portefeuille.
incidence de lallocation de capital sur la valorisation des actifs i d plexe a démontrer i Si leffet direct sur les prix
de marché n'est ifié & ce jour, la isation de ces stratégies dinvesti par une itique d'investi it de nature a impacter
significativement la valorisation des titres. Un tel signal de marché indrait alors I faire évoluer I pour garantir leur
attractivité et leur acces aux capitaux.
Le fonds pratique systématigquement un

e fonds prat . engagement acif avec les émetteurs en Le fonds Dorval European Climate Initiative pratia émati un if auprés des émetts casd ités négatives

R - és négatives materi matériees. Cete démarche repose sur un dialogue direct ot ndividue, incluant fa communication d'axes de progres personnalisés ainsi que sur une

) - lequel inclut le dialogue avec les politique de en bié seenpl 6 avec les objectifs de transition écologique du fonds.

émetteurs en cas d'externalités N

ngatives matérelios loquel inclut, au STIEKEUTS EXe vote en AG dune manidre )

ety Iobjectif de Lengagement dufonds vise 3 influencer I d faveur dune meilleure maitrise de leurs impacts

) ces externalités négatives matérielles. En et sociaux et dune gestion plus d ités. En de i Dorval Asset

émetteurs etle vote en AG d'une . . . y .

rmoniere conérente ave lobjectife  PIUS 1o fonds pose aux émetteurs des participe a des initiati pour renforcer le signal envoyé aux émetteurs et favoriser 'adoption de meilleures

mitation do cos oxtormalitée objectifs de réduction des externalités pratiques a 'échelle du marché. Pour plus de précisions sur les dispositifs de limitation et de maf és négatives, via les politiques

o négatives matérielles susceptibles de drexclusion et diintégration ESG, se référer & la réponse apportée a la question 6. Les détails exhaustifs des actions menées et des résultats obt t

ien au és dans le Rapport dEngag annuel, dispos le site internet de Dorval Asset Management.
management en AG.
Le fonds sinscrit dans une logique dactionnariat de long terme. Cette stabili au capital est jugée indi pour i les
tteurs dans le de leurs stratégies de transition durable et pour instaurer une relation de confiance propice  un dialogue actionnarial
constructif et exigeant.
Cette approche « patiente » permet 6 d i la durée tout en signalant au marché la crédibilité de leur trajectoire
dimpact. La durée de détention n'est cependant pas inconditionnelle :le maintien en i lié au respect des critéres de durabilité (notation ESG,
absence ) eta lali continu avec | ils de la politique d'exclusion et les indi imatiques du fonds. Un
désinvestissement est opéré si Iémetteur ne répond plus aux exi ieres ou si le dialogue engagé n'aboutit pas aux progrés attendus.
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Pour assurer la mise en ceuvre de sa stratégie d'investissement durable, le fonds Dorval European Climate Initiative s'appuie sur une équipe de recherche

i P 'un directeur de I dun et d'un analyste ESG. Ces experts collaborent
directement avec les gérants pour la notation ire d th tle suivi des indi dimpact Ce dispositif est complété par des
ressources externes incluant les recherches de MSCI ESG Research. Les équipes intégrent également les expertises thématigues du Groupe Natixis et
participent aux réseaux de place tels que IIGCC, le CDP et le FIR pour nourrir leur analyse. L'ensemble des méthodologies et des moyens alloués est détaillé
dans la Documentation ESG disponible sur le site internet (Code de transparence, Politique ISR).

C) SUIVI DES RESULTATS

Le pilotage des évolutions éres repose sur le reporting mensuel, qui permet d'actualiser chaque mois Ia performance du fonds
par rapport a son univers d elon des définis. Pour le fonds Dorval European Climate Initiative, ce suivi se concentre
spécifiquement sur la part verte et l'intensité carbone, offrant une vision de l'aligy du avec ses objectifs
climatiques. Cette analyse est ré ‘appuie surun a nt de trois ans (N, N-1,N-2) et couvre plus de 90 % des actifs sous
gestion du fonds, ainsi & une maitrise Ia - la durée.

En complément de cette vision globale, la production de fiches extra-financiéres pour chacun des émetteurs détenus dans le fonds lors de chaque mise & jour
de é permet . de maniére pl etau cas par cas, I'évolution relative de cet émetteur sur une grande quantité
dindicateurs ESG.

un le quotidi de n est é I'ensemble des i ESG fonds. Pour Dorval European Climate Initiative, cette
surveillance journaliére englobe le respect d i ictes des labels G etle maintien des niveaux cibles de part verte et
dintensité carbone. Le dispositif de sulvi assure la cohérence entre les objectifs de transformation durable fixés ex-ante et les résultats effectivemnent mesurés
ex-post, p: ¢ et de rectifier dérive par rapport aux engagements de durabilité initiaux.

Le pilotage de la performance climatique sappuie sur lindice de référence Paris Aligned Benchmark (PAB). Ce référentiel impose une réduction structurelle

oui, lus de 70% du portefeuill
ui, pour plus de u portefeuille et ' , une trajectoire de dé g g les objectifs de I'Accord de Paris.

Lanalyse est renforcée par la ion de rap limat mensuels, publi offrant une vision détaillée par émetteur. Ces reportings
facilitent | ion pré iété une part prépondérante du budget carbone et permettent un pilotage réactif de la trajectoire de
température au cas par cas. Ce lai ématique des positions pour préserver alignement climatique global du

g
portefeuille et le respect des contraintes de 'indice PAB.

il de vérification d

20.1 A quel niveau les conséquences des v pas deveriication des Le dela Le
conséquences des actions des

e d permet

émettet it i d
suivies ? (QUESTION BLANCHE) r;'"m;‘o':sw :::;'ﬂ:g;veau S devérifier les réalisations (outputs)  vérifier les résultats (outcomes)

Le processus de contréle se concentre sur la validation des réalisations opérationnelles des émetteurs. Le fonds vérifie la mise en ceuvre effective des actions
annoncées par les entreprises en faveur de la transition climatique.

L'analyse de additionnalité du fonds dans I'atteinte des résultats climatiques observés repose sur un faisceau diindicateurs qualitatifs et quantitatifs. Si
Tisolation d'un effet additionnel direct demeure un exercice complexe sur les marchés d'actions cotées, plusieurs indicateurs permettent d'en attester la
réalite. L'évolution annuelle de la part verte au sein du portefeuille démontre la transformation concréte des modéles daffaires vers des activités durables. De
méme, la bai smatique de [ é carbone d e firme leur dans une trajectoire d ion alignée avec les
objectifs du fonds. Ces dynamiques de progrés, pilotées et suivies mensuellement par Iéquipe de gestion, constituent des preuves tangibles de la
contribution de la stratégie a la transition écologique.

211 Dans I'évaluation de son additionnalité, le

A Oui. Une procédure de suivi des

La méthodologie actuelle n'integre pas de procédure de suivi systématique des effets indirects ou des impacts de déplacement consécutifs aux décisions
éventuels effets indirects sur les > meth 9l gre p; P syst a P Pl

indirects de ses investissements (par Non il —— o Li deces levier de i pour les prochains exercices afin de renforcer la granularité du
les effets de déj 2 dre d'analyse.

exemple, les placement)’ Fonalyes e reeurtate tteme cadre d'analyse.

(QUESTION BLANCHE) ly

Te Plotage U Tonds 1epose sur Une boucle Jameliaration continue visant | Fausse Ta partverte et Jesa trajectoire ol

Cette dynamique de progrés intégre les nouveaux standards de place et | desindi i ité. Les évolut 2 i
arbitrées en Comité des Risques et det toute dans le Rapport d et le Code de Transp le site
internet de = société de aestion

Un suivi systématique des externalités

négatives matérielles des émetteurs (au-

dela des objectifs de transformation

::::;f;g;::2::;::'?;”:‘;::::r Le monitoring d ités négatives assuré pour lintégralité des émetteurs en portefeuille via le reporting PAI, garantissant le respect

— systématique du principe de «ne pas causer de préjudice significatif » (DNSH) au réglement SFDR. Au-del du suivi des indicateurs de
chaque émetteur. En cas dimpossibilité " ! " o - 8 o o
! ; Gurabilité ,la mattrise de repose sur'appl dune politique igoureuse ainsi que sur

de procéder au suivi systématique (en ¢ :

! ‘ ne gestion proactive des controverses.

Jien avec les contraintes propres a fa

classe d'actifs du fonds),le fonds fournit

des explications, suivant ne logique

“comply or explain .
La stratégie et les résultats dimpact reposent sur un double contrale interne associant [équipe d'analyse ESG et a Direction de Ia Conformité et du Controle
Interne, complété par une supervision trimestrielle en comité des risques. Ce dispositif garantit lalig constant dea imati

Oui
En externe, Ia cohérence des actions est validée par des audits annuels indépendants menés par FAFNOR pour le label Greenfin et Deloitte pour le label ISR,
assurant une ique par des tiers tandards de place.
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Pour plus de 70% du portefeuille (voir
notice), les résultats observés font
ressortir une amélioration des
résultats (environnementaux ou
sociaux) éval i
investies par rapport a la situation
avant linvestissement. En cas

di ibilité de procéder au suivi
systématique des résultats ou
dactionner les actions de
contribution souhaitées, le fonds
fournit des explications, suivant une
logique 'comply or explain *.

Pour plus de 50% du portefeuille (voir
notice),les résultats observés font
ressortir une amélioration des résultats
(environnementaux ou sociaux) évalués
d ises investi rapportala
situation avant linvestissement. En cas
dimpossibilité de procéder au suivi

Une amélioration absolue des indicateurs de durabilité est constatée sur plus de 70 % de I'actif net du fonds, confirmant 'adéquation entre la trajectoire des
émett t les objectifs de. durable. C est mesurée par un suivi rétrospectif sur trois ans (N, N-1, N-2) des indicateurs clés,
notamment la réduction de lntensité carbone et 'augmentation de la part verte, en cohérence avec les exigences des labels ISR et Greenfin. Les résultats
observés sont le fruit é d'un dialog: ial proactif visant a aligner chaque position sur la thése d'impact climatique. Le
pilotage mensuel de I ite de I'ali avec la trajectoire climatique assure une véri de la matérialité de ces progrés &
I'échelle du portefeuille.

dactionner les actions de contribution
souhaitées, le fonds fournit des
explications, suivant une logique
“comply or explain *.

Pour plus de 70 % de 'actif net, les résultats observés au niveau des émetteurs sinscrivent en cohérence avec les objectifs d ion durable du fonds.
Lali sur une trajectoi inférieure a2 °C est piloté via une approche relative par secteur (budget carbone}. Le maintien de ce seuil impose
aux émetteurs une améli de leur bone, les trajectoires d ion devenant plus exi

chaque année.

En complément, le fonds maintient des niveaux de performance relative élevés par rapport a son univers dinvestissement, avec une part verte et un taux
dinvestissement durable deux fois supérieurs a l'indice de référence, pour une intensité carbone deux fois plus faible. Ces résultats, constatés sur les positions

détenues plus de douze mois, démontrent 'adéquation des actifs avec la thése d'impact le de Dorval Asset

Management.

Lade a " é du fonds sur les marchés cotés reste complexe. Bien que le dialogue actionnarial et I'exercice du droit de vote
ient systé pour linté éd lisolation de la contribution propre au fonds dans les résultats des émetteurs n'est éeace

jour. L'accentuation des preuves et | deladé constituent un axe d'amé pour | futurs, afin de mieux établir

Iimpact des actions de contribution sur plus de 50 % de I'actif net.

Une analyse scientifique ou quasi-
271 Le fonds peut-il démontrer qu'en prenant Oui. Une analyse logique détaillée SRR
. quen prenant en
en compte les effets indirects (comme les. prenant les
compte les impacts indirects les . ) . . e '
effets de etde les Noncar lyse des impacts impacts indirects les résultats obtenus Le fonds ne réalise pas d'analyse scientifique ou quasi-scientifique visant 8 démontrer que les résultats restent positifs en intégrant les impacts indirects
résultats obtenus sont bel et bien o o 0,00
résultats obtenus sont bel et bien positifs  indirects na été effectuée. sont bel et bien positifs pour les objectifs globaux.
positifs pour les objectifs de
pour les objectifs de transformation durable de ansformation durable visés (pour " PO SOMREIREE
visés ? (QUESTION BLANCHI lus de 50% des actifs sous gestion).
@ e & osstich) plus de 50% des actifs sous gestion).

Le fonds Dorval European Climate Initiative applique le principe de « ne pas causer de préjudice significatif » (DNSH) sur 100 % de son actif net, conformément.

aux exigences du réglement SFDR. Cette gestion des externalités négatives repose sur le g systé des dinci négatives

(PAI) pour l'intégralité des émett . Le cadre d 6le, incluant les filtres d'exclusion ISR et Greenfin ainsi que la politique d’'engagement,

assure que les investissements ne compromettent aucun objectif durable transverse. Pour les positions détenues plus de douze mois, les résultats de ce suivi
une maitrise ri de és, alignée sur d = etde i ére du fonds.

D) COMMUNICATION ET CREDIBILITE

La communication sur limpact repose sur une architecture de reporting structurée distinguant les objectifs, les actions et les résultats obtenus. Les supports
diffusés incluent le reporting mensuel centré sur les indicateurs de performance (part verte, intensité carbone}, les rapports climat trimestriels apportant une
granularité par émetteur, ainsi que le Rapport d'Engagement annuel détaillant les actions de vote et de dialogue. Cette transparence garantit l'adéquation

entre les intentions cli h les données tangibles fourni auxstandards de place.
Limpact du fonds est communiqué via des reportings Is détaillant la part verte et lintensité carbone, complétés par des rapports climats trimestriels
surla ire cli d Le Rapport d! annuel constitue le support de référence pour détailler limpact qualitatif ; il comporte

une section spécifiquement dédiée au fonds Dorval European Climate Initiative. Ce document expose les actions de dialogue et de vote, attestant de la mise
enceuvre dela e cli dell des objectifs d ion durable.

La politique de RSE de Dorval Asset Management est structurellement cohérente avec les objectifs de transformation durable du fonds. La période 2021-2024.
a été marquée par le déploiement de la premiére feuille de route RSE de la société, articulée autour du du statut dinvesti = ., de
I'engagement social envers les collaborateurs et d'une action sociétale positive. Ce cycle a permis de traduire a responsabilité d'investisseur par des actions
concrétes dinfluence visant a améliorer les standards ESG d i i E la société a démontré l'alignement de ses propres

tiques int obtenant d i de réfé la mixité et 'égalité professionnelle, telles que « Great Place to Work » et « Best Workplaces
for Women ».

Le changement d'actionnariat intervenu en 2025, plagant la société sous le contrale a 100 % de Natixis Wealth Management, a redéfini le calendrier
institutionnel. En raison de cette transition, e bilan formel de la premiére feuille de route n'a pas été dressé en 2025 il sera réalisé au cours de l'année 2026, de
maniére concomitante & I'élaboration et & la validation d'un nouveau cadre stratégique. Cette nouvelle feuille de route sinscrira dans la trajectoire du plan
BPCE Vision 2030, avec pour objectif damplifier a i Ia ilité sociétale de 'entreprise et son ion opérati dans les choix de
gestion quotidiens.

Oui, et it rte d
Oui, etle rapport comporte des parties o< ¢ [2PPOrt comporte des
y o parties spécifiques sur i) les
Oui,etle de maniere - changements des résultats des
© résultats des émetteurs, et i) une vue . y

détaillée les changements dansles > 0% T e émetteurs, i) les actions déployées 1
résultats des émetteurs. greone cesact par le fonds émetteur par émetteur et,

contribution/dimpact déployées par le .

o lorsque c'est possible, ii) la

. correspondance entre les deux.
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La rémunération des gérants du fonds
implique une part variable indexée
sur des criteres dlimpact au niveau du

fonds (résultats obtenus ou actions La structure de rémunération variable de I'équipe de gestion intégre une part prépondérante liée aux objectifs de durabilité, atteignant un seuil proche de 50

mises en ceuvre) de maniére non  La rémunération des gérants implique La rémunération des gérants %. Ce niveau ‘explique par la double Iéquipe, qui assure la gestion du fonds Dorval European Climate Initiative tout en pilotant la
négligeable (voir notice) OUla  une part variable qui estindexée surdes  implique une part variable qui est stratégie ESG opérationnelle a échelle de l'ensemble de la société de gestion, incluant la politique d'engagement, le suivi des controverses, la mise  jour des

rémunération des gérantsdufonds  critéres dlimpact au niveaudufonds  indexée sur des critéres dimpact au univers éligibles, les reportings ESG.

nimplique aucune partvariableet,si  (résul t i niveau du fonds (résultats

les gérants ont des objectifs annuels  ceuvre) de maniére substantielle  actions mises en ceuvre) de maniére
personnels, ceux-ci nincluent pasde  (représentant entre 25% et 50% dela  trés substantielle (représentant 50%
criteres relatifs aux performances rémunération variable) ou plus de la rémunération variable)
financiéres du fonds sans inclure de
criteres dlimpact au niveau du fonds
(résultats obtenus ou moyens mis en
oeuvre)

Les criteres de performance extra-financire sont ainsi indexés sur le succes de Iimpact du fonds ainsi que sur la bonne exécution de la démarche ESG
globale de Dorval Asset Management, dont le gérant du fonds est le porte-étendard et garant. La stratégie de gestion thématique climat est aussi étendue &
un univers international dans le cadre d'un autre mandat de gestion. Ce dispositif garantit un alignement strict entre les incitations financiéres de I'equipe et
la réussite des objectifs de transformation durable, tant au niveau du fonds Dorval European Climate Initiative que de la stratégie globale de la société.

RESULTAT (%) - D

Limpact est inscrit dans PADN du fonds depuis sa création, sappliquant tant a la stratégie d'investissement qu'au partage de la valeur. De ce fait, le fonds
integre un mécanisme contractuel de partage des revenus prévoyant le reversement de 10 % de ses frais de gestion fixes, nets de rétrocessions, a la Fondation

Epic. Ce dispositif structurel, acté des le lancement, i la p du produita ion sociale et
concréte
La Fondation Epic est une organisation a but non lucratif qui sé et d {ations a haut potentiel d'impact a travers deux

portefeuilles thématiques. Le volet « Enfance et Jeunesse » finance des projets liés a la santé, a I'éducation et a linsertion professionnelle. Le volet «
Environnement et Climat » soutient la protection des océans, des foréts et le dé e durables. Grace a la ses
encours, le fonds a pu étendre son soutien a des initiatives d'envergure comme Blue Ventures, qui protége plus de 21 000 km? d'espaces marins, ou Justdiggit,
dont les solutions de régénération écologique ont déja permis de reverdir plus de 430 000 hectares de terres en Afrique et de capturer des quantités
significatives de CO2.

L ion dinitiatives pé jiques ou d ilisation au reporting dimpact aupres d prises investies est un peu déployé
dans la stratégie opé . Ce levier est identif un axe d'ameéli pour les années a venir.

SYNTHESE

Position sur I'échelle

Section A Théorie du changement (Max = 30) 25
Section B Mise en ceuvre (Max = 27) 22
Section C Suivi des résultats (Max = 30) 26
Section D Communication et crédibilité (Max =10) E
Section E Bonus (Max = 5) 73]
Total (Maximum =100)
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