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QUESTIONS / EXIGENCES

|A) THEORIE DU CHANGEMENT

La i d 1oPC -2 éte OPC, disponibl (rapport dimpact, théorie du

tus..). La these dlimpact de [OP leurs 3
Développement Durable des Nations Unies (ODD). ».

(Chaque objectif de transformation durable poursuivi par [OPC est décrit et Théorie du [OPC. Dans le cas particu a &
sqalement d ément dans notre mé ¢ mesure de cibles des ODD: Le Score ODD. Les cibles utilisées dans cette méthodologie sont es
écises s par [ONU,
La Théorie du Changement de FOPC est disponible fiorement sur Ia page « Pour aller plus de la rubrique « D s LFDE -
Impact »
Lobjectf J i ! 00. a investi équipe identifie une ou
I iles des ODD auxquelles s que cesoita ~ de pointe.
€n2023, énéral des Nations _ pris dans e Durable avec 2 par an. Seule une
consacrés. Leur les ODD sur de plus en pi Les marchés ¢
de 20% des invests jouer. Adate, 3 PCaimpacten ferieurs &
ceux notre OPC -ont lanotre. N 100PC dansle dont trés faibles au regard des besoins d
ba terles
Oui, et cette solution est susceptible de.
mieux répondre aux préférences de.
TR — v O et cotte sotion st suscepribi de. “TIEN éMetteUs oU de certins L'OPC 2 adopté éation un dans asé ises. C per elles dontesimpacts psis sont moins dentis et vloises ar e marche
dmh:’m"" e ; " ; Pour cla Echiauier " ‘ irect etindirect L des mpacts posifs wvent m isiagitde
PIOPO%E" \on détre largement dupliquée et de. o 2 0,00 sociétés qui ont un impact en amont, le long de la chaine de valeur. Cela pe: : impact de leurs clients BtoB la
il une solution originale ou innovante ? certains émetteurs ou de certains, ' :
i, e contituer n nouveau type de sratégie conception de produis a un impact posiif Notre utient donc leur plus dimpact au coeur de leur business
BANe dans la mesuire ou elle nimplique pas de model.
barrieres a lentrée mportantes (ex: un
o e
Ou, dans ses documents supports(Le.
juridiques et commerciau e fonds se
positionne comme un fonds 3 impact ou
indique que linvestissement dans le fonds. o (ie.juridiques et 10PC se PC aimpact et i w favoir de fimpact, insistant sur les tros piers de I
permet aux investisseurs d'avoir de 4 impact: intentionnalis, additionnalité et mesure.
limpact, insistant sur les notions
dintentionnalit, additionnalite et de.
Lopc dea
é 6 Ainsi,IOPC P a 2
-filtre dexclusions | permet diexclure du portefeuille de aue
Ou, e fonds affiche dans ses documents iltre de note ESG:Nous . ges i i ainsi que surle i quelles maitrisent (et s possible réduisent)
supports une intention de suivre et gérer i permet . mise a jour
activement les externalités négatives Bltre dimpact :L'OPC appliqué un filre dimpact basé sur une mé : iouti ises aux ODD. Elle i 6
(considérées comme materielles) des nette positive. mise ajour
émetteurs choisis une fois finvestissement Buii des pré ¢ investissons. G boutir au dé
réaiisé (au-dela de fa seule sélection des urperformance Indicateurs : Tout au long de 53 vie, TOPC a pour indice de deux Dan: PC, il agit de: i
émetteurs exante) é d 2
Durable :100% d 1OPC sont o sens du réglement SFDR. Pour
pas causer de préjudi portants»
limiter portefeuile.
2. Définition des actions déployées par
Finstitution financiére pour atteindre les ;
TOTAL RESULTAT (A2) s N
objectifs (i, causer les changements
recherchés)
Les actions pour atteindre s objectifs . ) ) . o ) )
i : B L 1oPC p ropc.
fixgs sont décrites de maniere detailiée
. Janif rocc sont
- o ur {OPC finance une part 20% des actifs.
= Lo e 10PC concerne 100% d avec a minima ématique d progres a toutes portefeuille
) deri fimpact L'OPC adopte I e
‘ sl leur impact et a ¢ e ¢ portefeule.
-6) Signalement de fimportance de fimpact (signaux autres)  LFDE essor de impact sur les travailde
Place sur e sujet,
81. Le fonds utilise-tl d'autres "mécanismes CrHEEEmED "'“Si’“:s Oui,le fonds utilise un ou plusieurs autres
dimpact” que ceux deécrits ci-dessus 7 i oui, . i MR g canismes dimpact et il existe des ° [} 000 /0 L'OPC nutilise pas a ce jour diautres i
les décrire. (QUESTION BLANCHE) GRERlIE ER =D preuves empiriques de leur efficacité
emoiriaue de leur efficacité.
Oui, dans ses dacuments supports le Les acti ¢ I ¢ onalité de [0PC ésente . en particulier fa D fimpact, e Rapport dimpact
fonds justfe les actions déployeées par leur 2insi que fa Theéorie du Changement de [OPC.
potentiel 3 générer de fadditionnalite ioles | sur notre site i 1a page « Pour allr plus oin » au sein de a rubrique « Documents LFDE - Impact»
Les chai pousseée. Elles sont 3 de chaque OPC.
étés, lustrant i i roPc.
notre site st 1a page « Pour alle plus loin » au sein de a rubrique « Docurments LFDE - Impact»
Dans le cas présent, i une ded 2 i tle panel des @ principaux ODD cibiés par [OPC.
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RESULTAT 19 /27

B) MISE EN GEUVRE OPERATIONNELLE 2

Entre investi

lastratégie la

poursuivis par le fonds stratégie poursuivis par e fonds

Le fonds pratique systématiquement un
‘engagement actif avec les émetteurs en
i —

Le fonds pratique systématiquement

lequel inclut e dialoguie avec les
‘émetteurs et le vote en AG d'une mar
= ‘ cohérente avec lobjectif de limitation de.
‘minimum, le dialogue avec les " N

ces externalités négatives matérielles. En
émetteurs et vote en AG dune oo v |

1, e fonds pose aux émettewrs des

maniére cohérente avec fobjectifde "o y

‘objectifs de réduction des externalités.
limitation de ces externaiités négatives

négatives matérielles susceptibles de
‘matérielles N

remettre en cause son soutien au

émetteurs en cas diexternalités
négatives matérielles, lequel inclut, au

12/05/2025
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portefeuille, sont décrits  léchelle de FOPC.

la Théorie du pC

au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact ».

la page « Pour aller plus loin »,

Plusieurs actions sont mises en place dans Elles ne I 7 e
i d ines de suivi
Théorie du disponible site . surla page « Pour aller
plus loin », au sein de fa rubrique « Documents LFDE - Impact »
s pour et maitriser 2 tour des.
négatives..) o le Code de. a Ia Politiue SFDR sur | les incidences né [
i »,surla page « Pour aller pi
i i alastratégie 1OPC, soit ala fi de celui-ci. Cela est rendu possible par application systématique dune méthodologie
e i le Score ODD -2 doit obtenir un score intégrer OPC

LoPCaune sapplique & L fe clairement Politique
e IOPC ainsi que dans le Rapport de Vote et o L liésala fi qui nous permet de renforcer notre

. R Sl origine d ermuné o
Ces deux documents sont disponibles librement sur Ia page « Pour aller plus loin »
LopCet une justifie et soumet de temps en temps lors des AG, des résolutions
concernant OPC et/ou me d 8 i épot de résoluti

un

Lopc a g i Nous
visées au moins 20 ‘agit d' identifié pour h
L'OPC applique une p tien les impacts positifs it
identifiés par le marché. Si el était Jle serait X I a P quent changer des
émetteurs. Nous ‘dihui,de mesurer limpact de notre : ées. Dans le cas dEchiquier,
Positive Impact Europe, impact " moin:
Lopc < recouvre & minima re e

¢ fun vote ¢ fobjectif ¢ érielles. Pour en savoir plus sur les actions mises en place par fOPC pour limiter et
maitri
En investisseur a impact, un point dhonneur a a i Ilest important pour nous d'offrir une certaine

P relle leur ol ivant | prises
¢ temps long. C¢ longue dans leur exemple ¢ 3 it rythmant la vie
c également de nouer it o f
finscri Ia durée et pouvant, prolonger c ié i e OPC ainsi que la D

de LFDE. [ FOPC, ainsi pour chaa pr portefeuile.
c ibles librement Ia page « Pour aller »,au sein de la rubrique « D ts LFDE - Impact ».
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C) SUIVI DES RESULTATS

Oui, pour plus de 70% du portefeuille

TFDE alloue des moyens mp: Tnternes 0 i Ge o5 OPC 3 Impact
En externe, Iéquif deloPCaa iti via par 6 d
I Ia SICAV Echiquier Impact dans laquelle est logée IOPC. Il Sagit de P

i c ini particulier pour le travail de I fon et de Iéqui [
sur le. Fappr e i De plus, léquipe 1 limpact avec lequel
nous travaillons de fagon rapprochée.
Eninterne, I Ia stratégie (équips L ISRde LBP AM

composées dexperts sur les sujets de limpact, de

vote, du climat,

linly a pas de vérification des.
conséquences des actions des
émetteurs, que ce soit au niveau des

201 A quel niveau les conséquences des.
actions des entreprises du portefeuille sont-
ANCHE)

I por site . sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la
riihrinuie o Nnciimente |ENE - tmnact o
L par IOPC est réalisce. L
régulierement (a minima tous les deux ans) afin de refléter au I la société et c i
o <o ’ 5 e 1OPC

U des évoll latives d la IOPC est effectué pour plus de 70 % des

Les anplyses £ o - o
durable de IOPC, Ces objectifs révisés a minima En ¢ de progres transmis, adaptée peut & ée.De
plus, i temps. Ainsi, une partie de la i P iti i fau moins.

i moyen du 3ans.
Dans le suivide la autant les réali aue ftats c 0
au modele daffaire de lentreprise analysée.
Ladaitionalite e I . . . . o veau trof, .
des travaux du Groupe de Place Impact de [1FD, intitulé « Comment un impact 7». L [

quantitative basiq: a un objectif. A partir de 20 ifs di la politia émunés é nos OPC & impact. Ces
aaméliorer oD moyen pondéré du la
sur i i i d i r 6 période de 3 ans.
finterviews. enjeux ESG et dimpact.
I £ ttention particulie ée alimpact. L é ces axes de progre i lad
Pour portefeuille i DD. réalisée en amont

o . que ) o lorat

de impact de lesquels la société. avec fentreprise

ot & minima tous les 2 ans en mettant a jour notre analyse.

Ces actions sont détaillées au sein du Rapport dImpact de [OPC disponible librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique «

Documents LFDE - Impact ».

B e e D Oui. Une procédure de suivi des

fonds analyse-t-l les éventuels impacts o X o i » )
indirects de ses investissements (par exemple, Non T RO T o o 000 pas identifié pour h:
les effets de déplacement)? (QUESTION .
G fanalyse des résultats atteints.
BLANCHE!
\ ¢ ¢ 3 ¢ aimp o liorati
de renforcer e L fobjet avecle Conseil
SICAV Echiq pact. U fi 1 é & de [OPC . insi faire preuve de lest t
pour but de nourrir o TOPC et de renft i
Le q r fa section « . sur LFDE - Impact »
Un suivi systématique des externalités
négatives matérielles des émetteurs (au-
dela des objectifs de transformation
durable dufonds) est réalisé par rapport &
des objectifs clairement identifiés pour
e ntifes pour. Le suivi systé és neé TOPC) est réalisé par rapport a des objectifs clairement identifiés pour chaque
chaque émetteur. En cas dimpossibilité
emetteur. L tivernent une fois 3
de procéder au suivi systématique (en lien
avec les contraintes propres 3 la classe
dactifs du fonds),le fonds fournit des
explications, suivant une logique *comply
o evninin®
LOPC dispose dun 6 résultats. L'OPC est logé de la SICAV Echiquier des dun C
re fi sociaux des
& pour e _ )
gestion, le ] impact. L fort amenes ujets tout au long de fannée
é poser de fagon régulie Pour cela,a mesure de fimpact,
un cabinet i a f stimule en
Timpact sur és cotés et nous amene 3 ¢
De plus, Féquipe de Recherche IR 2 premier pact de LFDE.
Pour plus de 70% du portefeviile (voi
Pour plus de 50% du portefeuille (voir SRSl
notice), les résultats observés font . R . R .
notice), les résultats observés font ressortir ! - l (soit pour & partir de notre propriétaire. aminima tous|
ressortir une amélioration des résultats
Une amélioration des résultats les 2 ans. fe par [OPC. U rait 3
- (environnementaux ou sociaux) évalués . o
(environnementaux ou sociaux) évalués B 5 100 + t 0100 + Score I o) L
pporta la repeart annexe du rapport dimpact annuel
ot Ia situation avant linvestissement. En o .
situation avant linvestissement. En cas P . De plus, aque q f fagon
ausuivi a re d Ceest pourqu - ex
o= systématique des résultats ou o : . °
. . . PC & impact, impact de IOPC de 10 points sur 3ans Ace jour, 8
les actions de contribution souhaitées,le  © que pour portefeille,
. ot souhaitées, e fonds fournit des . . . .
t . ! Le fi ropc notre site [ . sur aller plus & delarub LFDE - Impact »
explications,
logique "comply or explain''
S SRR "comply or explain "
Lanalyse des résult De plus,
dans un OPC il marché. Ace jour, Téchelle du portefeuille
e i i ropc, Lopcaé objectif davoir inférieur 3
indice de référence. L bser r estun
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A ce jour, nous 2 démontrer a quel poi ité de OPC 2 0 if fon. Nous mesurons.

par exemple, le niveau prog e réle q jouer fonction par exemple du nombre d'échanges avec lentreprise autour de cet
mais cela i etre ‘agit d' identifié pour les i 6

Une analyse scientifique ou quasi-
scientifique conclut qu'en prenant en
compte les impacts indirects les

résultats obtenus sont bel et bien o o 000 L'OPC nanalyse pas Isi ‘agit d' identifié pour I h

2711 Le fonds peut-il démontrer qu'en prenant. Oui. Une analyse logique détaillée suggeére
en compte les effets indirects (comme les quen prenant en compte les impacts
les  Noncar i indirects les résultats obtenus sont bel et

les objectifs de transformation durable visés 7 i i plus de.

positifs po
transformation durable visés 1
(QUECTION BLANCHEY 50% des actifs sous gestion). R AR TS

e 50% e Actifs souis asstion)

L'OPC ne définit pas de manie & 2 & Cependant dans e cadre de
I pa mesurer la part
D) COMMUNICATION ET CREDIBILITE
L de foPC ¢ aux e o que révelela L'OPC se dit & impact (et porte méme le terme «impact » dans
son nom) et valide itions pour le i a : Lo
autant ses limites et s La IOPC est d & ropc

sur sa bonne pratique » avec un score supérieur ou égale 3 70%.

L'OPC publie un rapport dimpact annuel dont fobjectif premier est de aété real de I des indirecte. | sagit d'
pr 2 regard de fa initiale faite par le
Ce rapport contient des 200m sur des valeurs les 4 ODD les pl 1OPC) et
ou, ou, ibution/d éploys PC (cf. section « [OPC), et lorsque c'est possible la correspondance entre les deux (cf.impact de L tes)
i i systématiquement émetteur par émetteur.
Oui,etle rapport présente de maniére ! i S b
" etii) une vue les actions L FDE repose.
détaillée les changements dans les
o P atre en partenariat ttant un
résultats des émetteurs. ot 8 ot .
contribution/dfimpact déployées parle  émetteur e, lorsque st possible, impacts de IOPC et o touten la ces derners.
fonds. correspondance entre les deux. atre i ropc.
Bssurer le suivi i fimpact ex ant ¢ é ' i émuné ' aimpact.

entoute [ utilisées et leurs imites.

e "

. sur aller plus

» au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact »

La Financiére de IEchiquier a mis en place depuis pi 2 RSE ambit T Tque 3 ses invest z 7 v
durable de IOPC. Elle s' L les capitaux de nos client: pionnier batir ».Dans le cadre de
inté groupe LBP AM, établi 2 il investi responsable, agir éd
\gir en tant quiacteur citoyen et solidaire et avoir une gouvernance responsable.
La politique RSE de La o rEchia étaille dans la section « itre », sur la page « Entreprise atravers un rapport intégré publié
contement cette nace.

La remuneration des gerants du fonds

implique une part variable indexée sur

fimpact ex émuné 6 aimpact en 2021, Ces objecti pé 3ans. Le montant

des critéres diimpact au niveau du représente un surplus 20%dela

fonds (résultats obtenus ou actions z ére 6 nosopCa © ¢ . en particulier i t p " un
lignement financier OPCaimpact le milieu de aimpact coté. A ce titre, en tant,

négligeable (voir notice) OU la i i est indexée sur des part vari i é que pionnier en la matiere, écide di q s  chaque OPC, dars le sché émunération vari 6 és,en nous a
fonds Foeuvre dans e non coté. Ce travail est réalisé en [ Ia SICAV Echiquier Impact, I mise en place d'
R ions mi é 4 Une atts liere a été porte: i
I d Bimples, de fagon a retenir un nombre Deu pC
personnels, ceux-ci incluent pas d ¢ ¢ “Bxigeants, a limage de la qualité de la dé nos OPC a impact. é il des gé ' alarémuné "
L ) plus de la rémunération variable) convient aue cette i réellement aboutie,

financiéres du fonds sans inclure de i re 6 la 1a plus fiable possible.

criteres dimpact au niveau du fonds Dans 2 I 2 de niveau, le WV exerce

(résultats obtenus ou moyens mis en second niveau é [ i ire objet i idation pré

E) BONUS. o 1 2 3 RESULTAT (%) - D 5 /5
Desnos tant t oot 2nosOPCun Celuicise g a
a a g Ia Fondation Groupe LBP AM é S ¢ liés aa these di ot rendre tangible la
contribution positive et directe de 'OP inancés. Ce fait
histoire de nos OPC  impact, é ari investi ¢ a ¢ NosOPCa 6, qui permet de impacts
Ces trois derniéres années (2021, 2022 et 2023) le montant versé a la LBP AM est dau paran, r
TorC e Timpact menées. Tout dabord, Tequipe de
ropc a portefeille i i 8 a i leur démontrer futilité du travail que nous leur demandons
sur le sujet. ) . & participer aux limat et de la Biodiversité by LFDE
é [ aux bonnes 2 i e travail. Enfin, nos équi d ut au long de fannée,

o oour conseiller de theme de rimpact

SYNTHESE RESULTAT FINAL (%) 74,00 /100

ition sur I'échelle

‘Theorie du changement (Max = 30)
Mise en ceuvre (Max = 27]

Suivi des résultats (Max = 30)
Communication et crédibilité (Max = 10}
Bonus (Max =5
Total (Maximurn =100)

R0 uszy
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