DEGRE DE CONFORMITE A L'EXIGENCE

QUESTIONS / EXIGENCES
1

|A) THEORIE DU CHANGEMENT

Pondération Note

Note obtenue

Note pondérée

dela pondérée

Oui et cette solution est susceptible de

43 Pour répondre aux objectifs de
transformation durable visés, le fonds propose- |
il une solution originale ou innovante ?
(QUESTION BLANCHE)

2. Défi

Oui et cette solution est susceptible de
mieux répondre aux préférences de
certains émetteurs ou de cert:
investisseurs

forele dannacarmant al ok Aes OO

ion des actions déployées par
institution financiére pour atteindre les
objectifs (i.e. causer les changements.
recherchés)

Les actions pour atteindre les objectifs
fixés sont décrites de maniére détaillée

certains émetteurs ou de certains.

n détre largement dupliquée et de o 2
constituer un nouveau type de stratégie.
dans la mesure ot elle niimplique pas de

Oui, dans ses documents supports fie.
juridiques et commerciaux) le fonds se

dintentionnalité, d'additionnalité et de.

O, le fonds affiche dans ses documents
SUpports Une intention de suivre et gérer
activement les externalités négatives

‘émetteurs choisis une fois linvestissement

émetteurs ex ante)

La i d 1oPC -2 été (rapport dimpact, théorie du

tus..). La these dlimpact de [OP Facces lasanté .

Chaque objectif de transformation durable poursuivi par 'OPC est décrit et ‘Théorie du Ch: it de OPC. Dans lier 'Echiuier Health Impact for All, nos objectifs sont décrits.
notre i i vise 3 identif e laccesala
sante e AAAA. Notre i lacces & la santé, défi les travaux de IOMS et des UN
PRI (AAAQ Framework - Availability, Accessibility, Acceptability and Quality)
Lobjectif général est ] 6 L alignés avec d I
avec notre méthodologie AAAA (Availibilty, Acces: Pour investi, ' I
& travers ses prod ' que lentreprise ne nuise pas par e i
FOR.) enii [ Harm),
de lacces 3 la santé Dici 2030, il 18 millions d e monde , tand 1 avec une.
disponible. En rendre dans dune heure . Sur le plan financier, 100
fextre ] a De plus, 34 nont pas totalement confiance dans le systeme de santé
pour leur fournir le meilleur traitement, et plus de 43 % n'ont pas confiance dans lindustrie pharmaceutique
F un impact positif sur Iacces 4 la santé, reposant sur d e pl Jjamais. A ce jour, a notre
connaissance, aucun autre OPC 3 impact en isp la ntre.
Sources
Organisation mondiale de la Santé (OMS), 2021,

. Rapport sur I diaux 20:
Rapport mondial de OMS sur la santé, 2020.
Banque mondiale, Rapport sur la pauvreté et léquité, 2021

2021
industrie 021

mieux répondre aux préférences de

investisseurs. Elle a en outre le potentiel

barriéres  lentrée importantes (ex: un

positionne comme un fonds a impact ou
indique que linvestissement dans le fonds.
permet aux investisseurs d'avoir de
Iimpact, insistant sur les notions.

(considérées comme matérielles) des

réalisé (au-dela de la seule sélection des

TOTAL RESULTAT (A2)

P = Oui e fonds utise un ou plusieurs

dimpact” que ceux décrits ci-dessus ? Si oui,
les décrire. (QUESTION BLANCHE)

mécanisme dimpact Finstant il nexiste pas de preuve.

Lopc un ingulier dans permet de valoriser celles dont les impacts positifs sont moins identifiés et valorisés par le marché.
Echiquier Health Impact for i iére significative & au moir Faccés aa santé, sans nuire de
000 ces (approche D Harm - DNSH. L e Health Impact for OPC axés sur la santé par sa démarche dimpact, qui favorise:
okt . . e i .
Ia majorité de | dont les modz plus financiers.
o (i 1OPC se posit ai indique qui favoir de limpact, insistant sur s trois piliers de I
 impact : intentionnalité, additionnalits et mesure.
Lopc Ge gérer activement
6 Ainsi, 1P ions visant a & a :
Biltre drexclusions: Il permet drexclure du portefeuille ge aque
‘Biltre de note ESG  Nous ¢ ainsi que surle felles maitrisent (et s possible réduisent)
mise & jour
‘Biltre dimpact : LOPC appliq fimpact basé sur fé ises a Facces ala santé. Le filtre DNSH nous permet d'évaluer les
r de nuisant pas a fun ou c mise aj
Buivi des C pre é investissons. C boutir au dé
Burperformance Indicateurs  Tout au long de sa vie, FOPC 3 pour indice de deux Dan: PC, il Sagit de I
Durable :100 % OPC sont o sens du réglement SFDR. Pour
pas causer de préjud P P
limiter portefeule.
L 1OPC pour r
Les acti Janifices par [0CC sont
o) 0 ur “OPC finance une part 20% des actifs.
o) ial: La 1OPC concerne 100% d e z progrés a toutes k portefeuille
) g fimpact LoPC adopte
6 ala leur impact et a portefeuille.
) Signalement de limportance de limpact (signaux autres) : LFDE Tessor de aimpact surles travailde

Place sur le sujet.

Oui, le fonds utilise un ou plusieurs autres
mécanismes dimpact et il existe des o o
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Oui, dans ses documents supports le.
fonds justifie les actions déployées par leur
potentiel 3 générer de fadditionnalité

I

19 /27

RESULTAT

B) MISE EN GEUVRE OPERATIONNELLE

Entre investi

lastratégie ifsetala
stratégie poursuivis par e fonds

poursuivis par le fonds

Grille d'évaluation du potentiel d'impact - Echiquier Health Impact for All 12/05/2025

L ropc . en particulier la D fImpact,le Rapport dimpact
ainsi que la Théorie du Changement de IOPC.
. surla page « Pour aller pl . au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact ».
Les chair Elles sont la De
i i ropc.
. surla page « Pour aller pl . au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact ».
Dans le cas présent, i présentées, faccesa ¢ par [OPC: Availability, Accessibility, Affordability et Acceptability.
L i portefeuille, sont décrits a léchelle de IOPC.
I staillé la Théorie du PC sur Ia page « Pour aller plus loin »,
de la rubrique « Documents LFDE - Impact ».
Plusieurs actions sont mises en place dans Elles ne ' 1 2
é a 6 de suivi
Théorie du disponible site . surla page « Pour aller
plus oin », au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact ».
s pour et maitriser 2 ftour des.
négatives. ) d le Code de. la Ia Politique SFDR sur | les incidences né I
i »,5ur la page « Pour aller pl
i alastratégie IOPC, soit 2 la these dimpact de celui-ci. Cela est rendu possible par lapplication systématique d'une méthodologie
z la mé e AAAA -2 doit obtenir un score um pour intégrer OPC.
LoPCaune Sapplique Le e clairerent Politique
de I'OPC ainsi que dans le Rapport de Vote et d Le liésala i quinous permet de renforcer notre
; Lo roussi oricine d rmune, o .
Ces deux documents sont disponibles librement sur la page « Pour aller plus loin ».
LoPCet une avec 3! temps en lors a {
concernant OPC etfou me ¢ d a Le épo
un
Lopc a g if Nous
Visées au moins 20 ‘agit o' identifié pour I h
LOPC applique lien = . per les impacts positifs «
identifiés par le marché. Si elle était réplia Jle serait 3 par
émetteurs. Nous o ‘d'hui, de mesurer limpact de notre z ie ées. Dans le cas d'Echiquier |
H Allla cible de notre z par 2

la santé. C

favorise les




Le fonds pratique systématiquement

Le fonds pratique systématiquement un
‘engagement actif avec les émetteurs en
i atarieli

matéri

émetteurs en cas diexternalités
négatives matérielles, lequel inclut, au
minimum, le dialogue avec les
émetteurs et le vote en AG d'une
maniére cohérente avec lobjectif de
limitation de ces externalités négatives

lequel inclut e dialogue avec les
émetteurs et le vote en AG d'une mar
cohérente avec lobjectif de limitation de
ces externalités négatives matérielles. En
plus, le fonds pose aux émetteurs des
objectifs de réduction des externalités
négatives matérielles susceptibles de
remettre en cause son soutien au
management en AG.

T —— . iy a pas de vérification des

Oui, pour plus de 70% du portefeuilie

o peatyns s uille song. _ COnséauences desactions des

émetteurs, que ce soit au niveau des

— o o ©) réalisations ou des résultats

211 Dans I'évaluation de son additionnalité, le
fonds analyse-t.l les éventuels impacts

indirects de ses investissements (par exemple, Non
les effets de déplacement)? (QUESTION

BLANCHE)

Oui. Une procédure de suivi des.
éventuels effets i
concurrents est prise en compte dans
Fanalyse des résultats atteints.

L'OPC pratiq recouvre a minima fervoi o
insi qu'un vote fobjecti lles. Pour en savoir plus sur les actions mises en place par [OPC pour limiter et
En i impact, point dhonneur a Il est important pour nous dioffir une certaine
lesquell felle leur permet de déployer leur durabl prises
temps long. Cs longue dans leur exemple rythmant Ia vie
également de nouer d condition Ia tenue o'
i Ia durée et pouvant, ins cas, se prolong: pé c i it TOPC ainsi que la D fimpa
e LFDE sur ar 1OPC, ainsi pour portefeuile.
»5ur la page « Pour aller plus loin » au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact »
LFDE alloue des moyens internes a i de ses OPC 3 impact.
En externe, léqui ropca it via par exempl
I i de 1a SICAV Echiquier Impact dans laquelle est logée [OPC. | agit de
fir ini par o et le traval de I re ”
sur leur I e 6 fimpact. De plus, & compter sur le f impact avec lequel
Lopc f e a tent & léquipe secteur de
un regard I c par an,avec la 6 die bl
Eninterne, I Ia stratégie (équips u 1SR de LBP AM
composées diexperts sur les sujets de limpact, de etduvote,du climat, droits humains).
in fOPC disponible site . sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la
fubrique « Documents LFDE - Impact ».
Un suivi des évolutions d par 10PC est réalisée, Les analyses ESG et dimpact mises & jour
minima tous afin de refléter au g i i Ta société et finté i
plus de au sein de [OPC.
t ¢ e a r po ile soit pour plus de 70 % des
s Les analyses ESG et dimpact réal a rventa de
durable de IOPC. révisés a minima a a E iticite prog ) 2 pée peut & o
I Gans le temps. Ainsi une partie de la PCest fau moins.
fimpact moyen du 3ans
Dans le suivide la tputs), que
au modele diaffaire de fentreprise analysée.
[ ropc ! trois,
s travaux du Groupe de Place Impact de I1FD, intitulé « Comment un impact 7a.L s

un objectif. A partir de 2022,

exante dans la nos OPC  impact. Ces

o l 2 000
o

o ’ 000

Un suivi systématique des externalités
négatives matérielles des émetteurs (au-
dela des objectifs de transformation
durable du fonds) est réalisé par rapport 3
des objectifs clairement identifiés pour

chaque émetteur. En cas dimpossibilité:
de procéder au suivi systématique (en lien

avec les contraintes propres a la classe
dactifs du fonds), le fonds fournit des
explications, suivant une logique *comply

.

oui
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aaméliorer Score AAAA moyen pondéré du portefeuile et réalisation de cas
impact). L o i ropC. fixés sur une période
de 3 ans.
finterviews. enjeux ESG et dimpact.
: tention part] ¢e a limpact. L ¢ali ces axes de progre 0 lad
Pour tef i i travers la « réalisée
. indela " . .
i ' lesque I avec
de rentreprise et a minima tous les 2 ans en mettant a jour notre analyse.
Ces actions sont détaillées au sein du Rapport d' ropc. sur notre site . sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique «
Documents LFDE - Impact »
LOPC nanalyse pas ‘agit o' identifié pour I h
L I aimp: sincere i
ce.L é é avec le Conseil

AV Echioy pact. U fi lopc pr 1OPC, preuve de les travaux ayant
pour but de nouri i é, radditi setla IOPC et de renfor ¢ fimpact.
Le Rapport d OP I « . sur aller plus loin », au ocuments LFDE - Impact ».
L 1OPC) est réalisé par rapport a des objectifs clairement identifiés pour chaque
smetteur. L activement fois éalisé étaillé i
LOPC dispose d'un gie de. Jtats. LOPC est I de la SICAV Echiquier Impact dotées d'un Consell d Administration composé de

ce pour re re g
gestion, e report ' de limpact. L' fort. C sur i long de année.
de facon f Pour cela, Al mesure de limpact,
e N )

Timpact sur nous
De plus, léquipe de Recherche IR, ' 6 sle de premier ni itif dlimpact de LFDE.
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Pour plus de 70% du portefeuille (voir

Pour plus de 50% du portefeuille (voir
notice), les résultats observés font

notice), les résultats observés font ressortir.

ressortir une amélioration des résultats (soit pour apartir de notre propristaire 3jour a minima tous|
une améfioration des résultats
: ‘ (environnementaux ou sociaux) évalués| les 2.ans. 2 par [OPC. U a it (et Score
(environnementaux ou sociaus) évalués nen - :
rapporta 20% + aucun d DNSH en statut « No Go ) L
Ia situation avant linvestissement. En De plus, que les scores di 2 evolue pas de fagon
impossiil ausuivi el 4 i reaui e d c les indicateurs d partie de la
e e otore o oeionney SELeTALGUE desrésutatscu PC aimpact, : impact de OPC de 10 points sur 3ans.Acejour,
oo amgor =" dactionner es actions de contribution que pour plus de 50% du portefeuill,
; uter "1 <ounatées e fonds fournit des L i [oPC est sie . sur aller plus loin », au sein de Ia rubrique « Documents LFDE - Impact »
5 i explications, i
logiaue ‘comply or explain'. e
Lanalyse des i e ai De plus,
dans un OPC couvrant és du secteur de | stabiir une ¢ le marché. A ce jour, nous communiquons de
Techelle du portefei a fopc., Lopca N J i i
carbone 4 celes de son incice de référence. La observée sé 6 identifé pour ls proch:
années.
Ace jour, nous démontrera quel fopca pour i on. Nous mesurons
par exemple, le niveau d: de progres lero jouer fonction par exemple du nombre d'échanges avec entreprise autour de cet
mais cela i a ‘agit o identifé pour les prochai
271 Le fonds peut.il démontrer qu'en prenant Oui Une analyse logique détailée suggere L 2125 Sclentfiaue o au
en compte les effets indirects (comme les quen prenant en compte esimpacts ¢ Conelut auen prenant en
les Noncar indiects e résutats obtenus sont bel et C0PLe 98 Mpacts Indirects les
o b i et résultats obtenus sont bel et bien o o 000 [ pasles & ‘agit d élioration identifié pour I hair
po:
:::M de “:m durable visés 2 o e nee s guationy % transformation durable viss (pour s
ESTION BLANCI e S0% des actifs sous aestion!.
U a
K mesurer a part
D) COMMUNICATION ET CREDIBILITE RESULTAT (
Le potenti ropc ¢ auxé déquati ce que révele a pré L'OPC se dit & impact (et porte méme le terme « impact » dans
son nom) et valide pourle score total Lopc
ses ¢ L 1oPC est p ropc
sur s bonne pratique » avec un score supérieur ou égale & 0%
L'OPC publie un rapport jecti premier est de 2 été réalisé au cours de | s énere indirecte. I agit d
regard de la fimpact initisle faite par l produit dans lequel s investissent.
ce ‘ ¢ ‘ zo0msur ¢ facces 3 1a santé) et
ouiet oulet TOPC (. section « Impact » de [OPC), et lorsaue c'est possible la correspondance entre les deux (cf. impact de s pas
o etle rapportprésente de manire P! [} écif [} systématiquement émetteur par émetteur,
o i) une vue v FDE repose sur
detailce es changements dans les e sutar : en . o . e
résutats des émetteurs. e tenariat trant
contribution/dimpact déployées parle  émeteur et, lorsque C'est possible, i a Bendre compte des impacts de FOPC et d toutenr 2 a ces derniers.
fonds. correspondance entre les deux. tre les éventuel égatives de OPC.
Bssurer fimpact ex ante, " PC 8 impact.
entoute ¢ : s jtes
L i [oPC est sur notre site  sur aler plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact»
= Financiere de [Echiauier a mis en place depuis o REE ambR R
durable de IOPC. Ele sarticule autour de notre raison d'étre : « engager ensemble nos énergi - pionnier batic ».Dans e cadre de
groupe LEP AM, a ble, agir en tant i
i i en i avoir
Ls poltique RSE de La . d 1a page « Entreprise rapport
¢ ible sur cette oage
La rémunération des gérants du fonds
implique une part variable indexée sur fimpact ex aimpacten 2021 3 ans.Le montant
des critéres dimpact au niveau du représente un surplus 20%dela
fonds (résultats obtenus o actions v pc N fimpact des OPC, en pai exante, est pour I un
’ i La ? La rémuné financier i aimpact. i ¢ le milieu de finvesti 3impact coté. Ace titre,en tant
négligeable (voi notice) OU a des P Indexée sur enlamatire, i i e, haque OPC, dans nous
i ? fonds iteres di i iteres di i Fasuvre dans e non coté. Ce travail st réalisé en [ i I SICAV Echiquier ¢ Ia mise en place d'un
e i i ;
I i i : i Bimples, de fagon a retenir un nombre limité dindi pc .
personnels, ceux-ci nincluent pas de Bxigeants,a limage de a quaiité de nos OPC 3 impact. L' i I
ite i ) plus de a rémunération variable) ‘assurer que cette i ¢ i
financiares du fonds sans inclure de fi résulats soit 1a plus fiable possible.
critéres dimpact au niveau du fonds Dans devaluation de res,leauipe de sle de premier niveau, e C Vexerce 8
(résitats obtenus ou moyens mis en second niveau. affecter | i fobi o onseil
£) BONUS 2 RESULTAT (
Des nos s anos OPCun me Celuicise ] nosfra ona
¢ posi, viala Fondation Groupe LBP AM. Les projets sélectionnés sont étroitement liés 3 I thése dlimpact de chaque OPC et permettent de rendre tangible a
opc i iole s financés. Ce mécani fait ¢
histoire de nos OPC 3 impact, i Nos OPC 3 impact ont qui permet de impacts
o opcle nationale « Les P'is D paran, ) is de gesti I de rOPC.
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NTHESE

Position sur Iéchelle
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RESULTAT FINAL (:

Score final

‘Théorie du chanement (Max = 30

Mise en ceuvre (Max = 27)
Suivi des résultats (May

Communication et crédibilité (Max = 10)
)

Bonus (Max
Total (Maximurn = 100)

12/05/2025

ToPC de alimpact. Tr e menées. Tout dabord, chaque année, lequipe de

ropc portefeuile le i la mesure dimpact et leur démontrer Futilité du travail que nous leur demandens
surle sujet chaque année, aparticiper aux limat et de la Biodiversité by LFDE desquell des ateliers de travail
thématiques afin de les sensibiliser aux bonnes pratiques et de dégager travail Enfin, au lannée,
dans e cadre de notr oour conseiller de theme de limoact.
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