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|A) THEORIE DU CHANGEMENT

Lathesedi o ropc-a ére roPC, dispornibi (rapport dlimpact, théorie du
tus.., La these dimpact de FOP i lap i
Juti fichant les meil ¢ leur transition »
chaque objectifde transformation durable poursuivi par FOPC est décrit et Théorie du [OPC. Dans e cas particiler dEchiquier Climate & Biodiversity Impact Europe, nos objectfs
ont également decrits précisément dans notre 2 a y b 6 etsera
confrontée  Le Score MCB (Maturité Climat et Biodiversité). ¢ ' ' £ GIEC, Accord de Paris surle climat) et de biodiversité (cf. IPBES).
La Théorie du Changement de FOPC est disponible liorement sur 1a page « Pour aller plus de la rubrique « D s LFDE -
Impact »
Lobjectf J i i i i Pour chaq ]
6 8 a transition.
Le dernier rapport du GIEC de 2022 rappelle que | e 31 par rapport ala quele niveau de globalde 15°C sera atteint dés 2030. Les
I Favenir de plusen , combines, ifcit Le dernier rapport de MPBES sur 5% dela
itére : aue I les sont menacées. o o les modes d
faveur de fa utte contre a
biodiversis. Le Fonds Monétaire I 3740 plus des 830 millards dleuros déja nécessaire, et quil sera indispensable dci
2030 pour accord de paris. L faveur Ia préservation de a bodversité est plus critique que jamais. Les marchés
i -aqui plus de 90% des flux impact -ont un 1o jouer. Le nombre dORC sur la thématique du changement climatiaue
stimportant alors o @ D PC 3 impact. Aborder i fun méme OPC est
galement assez rare alors que cela permet de sassurer limatetala quil ny ait pas En
Al i o i g un role clef Transition
Ou, et cette solution est susceptible de
mieux répandre aux préférences de L'OPCa adopte éationun dans asé ises.C per celles dont les impacts positfs sont moins identifés et valorisés par le marché.
P —— v vt ctte solution et susceptie de. C°TANS émetteursoude certains Pour cela,Echiauer Cimate & Biodversiy Impact s Plonniers et Transit v ur permet pas|
e ”M“" s e e e nvestiseurs. Ell 2 an oure o potentel scion La transition de compris pour les p erelieri, c
anetorme” ProPO% Non - : detre largement dupliquéa et de. o 2 000 o leclimatetia et ] ainfivencer et Pourleur
e certains émetieurs 0u de ceraine (e un nouveau type de stratégie permettre de délivrer tout leur potentiel de. teursont s investi 6 dans la durée. Dans | ) i ition,
(QUESTION BLENCHD) Investisseurs dans la mesure ot elle nimplique pas de. nt souvent mises a lécart par orr deserre le transport 23%. A La Financiére de
barrieres a lentrée importantes (ex: un échi a Y
e )
Ou, dans ses documents supports (ie.
juridiques et commerciau le fonds se
positionne comme un fonds 3 impact ou
indique que linvestissement dans le fonds. o [ ropcse ai indi investi favoir de stant sur les tros pllers d
permet aux investisseurs diavoir de 4 impact: intentionnalié, additionnali et mesure.
Timpact, insistant sur les notions
dintentionnalté, daddtionnalié et de
Lopc de g
s ' Ainsi ‘ ' 3
Filtre drexclusions I permet dexclure du dans d defor i
Ou, e fonds affiche dans ses documents i tde bo insi que sur 2
supports une intention de suivre et gérer permet . mise 3 jour
activement les externalités négatives Fittre dimpact :LOPC appiiqué un fitre dimpact basé sur une me ¢ mesure de rentrepris ap o j de biodiversits. Cette
(considérées comme materielles) des intégre un i i [ e mise ajour
émetteurs choisis une fois finvestissement Suivi des C pre e investissons, Ce suivi peut aboutir au désinvestissement de certaines sociétés.
réalsé (au-del de Ia seule sélection des Surperformance Indicateurs  Tout au long de sa vie, FOPC a pour indice de deux Dans opc,ils:
émetteurs ex ante) é d 2
Durable 1100 % des i ropc du réglement SFOR. Pour .
pas causer de préjud .
actionnariala portefeule.
ion des actions déployées par
Finstitution financiére pour atteindre les
tor TOTAL RESULTAT (A2)
s (L. causer les changements
Les actions pour atteindre les objectifs ; - ore
fixés sont décrites de manidre détailée
Les acti Janifiées par [OCC sort 6 nouveaux marché al i OPC finance une part non négligeable dentreprises en transition
pouvant tefeuille, A date, 29% de rOPC.
@ i de 1OPC concerne 100% des acti ¢ g progresa
(5) Signalement de fimportance de fimpact (signaux de marchés) :LOPC adopte patient avec d a unsignal
‘ s leur impact et a ¢ e portefeule.
© deri fimpact U participer ressor impact sur participation act travailde
Place sur e sujet
81.Le fonds utilise-til dautres 'mécanismes Oublefonds utllse unouplUSieurs o 1 fonge utiise un ou plusieurs autres
impact” que ceux décrit ci-dessus 7t oui, "0 00T T mécanismes dimpact et i existe des o o 000 /0 Lopen ce jour dautres i
les décrire. (QUESTION BLANCHE) . ! preuves empiriques de leur efficacité
emiriaue de leur efficacité.
Ou, dans ses documents supports e Les acti ¢ I ¢ é de 1OPC ésente . en particulier fa D fimpact, e Rapport dimpact
fonds ustifi les actions déployees par leur ainsi que Ia Théorie du Changement de 0P
potentiel 3 générer de fadditionnalite Ces documents sont disponibles librement sur notre sie i 1a page « Pour aller plus defa rubrique « 5 LEDE - Impact ».
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B) MISE EN GEUVRE OPERATIONNELLE

répondent

lastratégie

poursuivis par le fonds stratégie poursuivis par le fonds

Le fonds pratique systématiquement

Le fonds pratique systématiquement un
‘engagement actif avec les émetteurs en

émetteurs en cas diexternalités
négatives matérielles, lequel inclut, au
minimurm, le dialogue avec les
émetteurs et le vote en AG dlune
maniére cohérente avec lobjectif de
limitation e ces externalités négatives
matérielles
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lequel inclut e dialogue avec les
émetteurs et le vote en AG d'une maniére
cohérente avec fobjectif de limitation de
ces externalités négatives matérielles. En
plus, le fonds pose aux émetteurs des
‘objectifs de réduction des externalités
négatives matérielles susceptibles de
remettre en cause son soutien au
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Les chai d actions et é poussee. o Ia théori PC.
. ibles librement la page « Pour aller »,au sein de la rubriaue « D its LFDE - Impact ».
Dans le cas présent, i présent a Pionniers et Transition.
L dépend portefeuille, sont décrits a léchelle de [OPC,
Ia Théorie du PC dispe por . surla page « ol 5

au sein de Ia rubrique « Documents LFDE - Impact ».

Plusieurs actions sont mises en place dans
i i de suivi

Ces actions sont détaillées dans le document exposant la Théorie du Changement de chaque OPC disponible librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller

plus oin », au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact ».

Elles ne font cependant pas lobjet d'un plan daction

Les actions pour détecter, hiérarchiser et maitriser

et autour des

i incipales incid

négatives. Code de

la page « Pour aller plus loin »

. librernent sur

la stratégie po

roPC, soit ala fi i, Cela est rendu possible par application systématique d'une méthodologie

r 2 le Score MCB -3 doit obtenir un score intégrer [OPC.
LoPCaune a Les def fe ¢ Politique
o ur létat t e fournis dans le Rapport d'lmpact
de 'OPC ainsi que dans le Rapport de Vote et d Lesthe 8 iésala i aqui notre
L limpact est a I I pC
L . surla page « Pour aller plus loin ».
Lopcet une politiq és, justifie tempsen lors des AG, d lut
concernant | de 1OPC etfou Le d
. o .
z . Nous
fagit o' ¢ identifié pour I hai é

L'OPC appliaue tien , permet de valoriser les impacts positifs ne sont pas toujours
identifiés par le he. lle était répliquée p: ' ur ix e par- é
emetteurs. Nous hui, d pact de notre 2 Dans e cas dEchiquier
Clir i lacible de notre e o 13 it i i

2
L'opC i é Ce recouvre  minima un dial ér
o fun vote L objectif térielles. Pour en savoir plus sur les actions mises en place par TOPC pour fimiter et
maitriser é il
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C) SUIVI DES RESULTATS

e —— . iy a pas de vérification des.

Oui, pour plus de 70% du portefeuiille

conséquences des actions des

actions des entreprises du portefeuille sont-

NeHE) émetteurs, quacesou:u niveau des

En isseur a impact, un point dhonneur & i ent vi a st important pour nous doffrir une certaine

[ pr felle leur ol leur prises

dans e temps long Ce longue nous ite dans leur exemple rythmant la vie
c nouer , condition impt la f

i Ia durée et pouvant, prolonger 0 c e étai le de 1OPC ainsi que la D 7
de LFDE. re 1OPC, ainsi pour chaq pr portefeuille.
. ibles librement i la page « Pour aller »,ausein de la rubrique « D ts LFDE - Impact ».

LFDE alloue des moyens internes la PCaimpact.

Enexterne, I ropca via par exempl

I il de la SICAV Echiquier Impact dans laquelle est logée [OPC. Il Sagit de

i ini pai o et le travail de I i réquips R

sur leur I fi . De plus, 4 compter sur le f limpact avec lequel
nous travaillons de facon rapprochée.

Eninterne, ¢ 6 ur sesa ] lastratégie (& deLf ISR de LBP AM

fimp: vote, du climat,

ces d de I'OPC disponible notre site internet dans | . surla page « Pour aller plus loin », au sein de la

rubrique « Docurments LFDE - Impact »

211 Dans I'évaluation de son additionnalité, le
alyse-t-il les éventuels impacts

indirects de ses investissements (par exemple, Non
les effets de déplacement)? (QUESTION

BLANCHE)

Oui. Une procédure de suivi des.
éventuels effets indirects sur les
concurrents est prise en compte dans
Tanalyse des résultats atteints.

Un suivi systématique des externalités
négatives matérielles des émetteurs (au-
dela des objectifs de transformation
durable dufonds) est réalisé par rapport &
des objectifs clairement identifiés pour
chaque émetteur. En cas diimpossibilité de,
procéder au suivi systématique (en lien
avec les contraintes propres 3 la classe
dactifs du fonds),le fonds fournit des
explications, suivant une logique “comply
o evinin®

L par IOPC est réalisce. L i mises & jour
régulierement (a minima tous les deux ans) afin de refléter au & I la société et c i
o <o ’ 5 e 1OPC

U des évoll latives d la IOPC est effectué pour ' plus de 70 % des

Les anolyses £ o - o
durable de IOPC, Ces objectifs révisés a minima 3 En de progres transmis, adaptée peut & ée.De
plus, aceq fi investi temps. Ainsi, une partie de la rémunération vari ¢ ée a laméi fau moins.

i moyen du 3ans.
Dans le suivide la autant les réali que les résultats (c c adaptée en
au modéle daffaire de lentreprise analysée.
T oo » . - p——— - - e .
des travaux du Groupe de Place Impact de [1FD, intitulé « Comment un impact 7». L [
Une méthode quantitative basique de comparaison  un objectif. A partir de 202 i ex PC 3 impact. Ces

jectf améliorer i e Ia biodiversité score ére
au la Timpact). L suivie et le rapport dimpact de OPC.
Ces objectifs sont fixés sur une période de 3 ans.
i N ESG et dimpact.
I £ e ttenti ticul éealimpact. L é ces axes de progre 0 lad

Une méthode la i i travers le Score MCB. Cette analyse est réalisée en amont

o . que o <imer ot 1opc. . . slorat
de impact de lesquels la société. avec fentreprise

ot & minima tous les 2 ans en mettant a jour notre analyse.
Ces actions sont détaillées au sein du Rapport dImpact de [OPC disponible librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique «
Documents LFDE - Impact ».

o l 2 000
o
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Pour plus de 50% du portefeuille (voir
notice), les résultats observés font ressortir
une amélioration des résultats.
(environnementaux ou sociaux) évalués

Pour plus de 70% du portefeuille (voir
notice),les résultats observeés font.

ressortir une amélioration des résultats
fenvironnementaux ou sociaux)

la
situation avant linvestissement. En cas

rapport a la situation avant.

systématique des résultats ou d'actionner
les actions de contribution souhaitées, le
fonds fournit des explications, suivant une.
logique "comply or explain".

de p
résultats ou diactionner les actions de
contribution souhaitées, le fonds
fournit des explications, suivant une
logique "comply or explain”.
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L'OPC nanalyse pas ‘agit o ¢ identifié pour i hai
. s 6 3 6 Simp: . liorati
de renforcer z L Tobjet o' avec le Consel
SICAV Echiquier Impact. U d L ée ala«Dé & de [0PC» insi faire preuve de ¥
pour but de nourrir a TOPC et de renft fimpact.
Le f r 1a section « . sur aller plus loin », au LFDE - Impact »
Le 6 ¢ 1OPC) est réalisé par rapport a des objectifs clairement identifiés pour chaque
emetteur. L tivement une fois
L'OPC dispose d'un o résultats. L'OPC est logé au sein de Ia SICAV Echiquier es dun Conseil
c ini pour réqui réqui leur :
gestion, le r fimpact. L long de fannée
2 de fagon ré I I de mesure de fimpact
I a z stimule en
Timpact sur | hés cotés et nous
De plus, féquipe de Recherche IR, r pr pact de LFDE.
fimpact est réalise de (soit pour & partir de notre propriétaire. Elle est mise & jour a minima tous
les 2 ans 6 i par [0PC. L i i és (et
60% selon ] ne serait Enpl minimum, utilisé pour chaque net
6 Durable des N ies (ODD) i i é pourla ions, feulle de i i pour la poche I
du score MCB pour la i rapport diimpact annuel.
De plus, irons a ce que q L a 6 ¢ fun e 6 fagon
d re d t pourqu - ex
6 PC 3 impact, impact de [OPC de 10 points sur 3ans Ace jour, i e
que pour portefeulle,
Le i [OPC est notre site 1a secti . sur aller plus o dela rubri LFDE - Impact »
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27 Le fonds peut-il démontrer quen prenant
en compte les effets indirects (comme les.
les Noncar

les objectifs e transformation durable visés ?
(QUESTION BLANCHE)

Une analyse scientifique ou quasi-
scientifique conclut quen prenant en
compte les impacts indirects les.
résultats obtenus sont bel et bien
positifs po

transformation durable visés (pour plus
e 50% dles actifs sous anstion)

Oui. Une analyse logique détaillée suggere
qu'en prenant en compte les impacts,
indirects les résultats obtenus sont bel et

plus de.
'50% des actifs sous gestion).

Lanalyse des résult

I i stéroge surle

D) COMMUNICATION ET CREDIBILITE

Oui, et le rapport présente de maniére
détaillée les changements dans les
résultats des émetteurs.

La rémuneration des gérants du fonds
implique une part variable indexée sur
des criteres diimpact au niveau du
fonds (résultats obtenus ou actions.

oui,

) les actions
par

le  émetteuret, )
fonds. la correspondance entre les deux.

i) une vue

part vari iesti des

niveau du fonds des critéres dimpact au niveau du

Plus de la rémunération variable)

financieres du fonds sans inclure de.
critéres dimpact au niveau du fonds
(résultats obtenus ou moyens mis en

osition sur échelle
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theme du climat, les référentiels P e ol secteursen
e é 4 nos besoins. dant, sur le Echiquier Climate & Biodiversity Impact
Europe 2 pour obj i fe égale 3 2 2
carbone induite inférieur a celles de son indice de référence. La observée a ¢ 6 é identifié pour I h
années.
A ce jour, nous & démontrer a quel point rorca 0 pour ifs Nous mesurons
par exemple, le niveau datteir prog a jouer fonction par exemple du nombre d'échanges avec lentreprise autour de cet
mais cela pour étre réellement convaincant s'agit d' identifié pour les e
000 L'OPC n'analyse pas I I directs d lIs'agit identifié pour I h
L'OPC ne définit pas de Cependant dans e cadre de
I pa mesurer la part
7,00 N10
L ropc s aue révelela L'OPC se dit & impact (et porte méme le terme «impact » dans
son nom) et valide pour le ini épassé étre qualifiée d' iée. L' é
autant ses limites et L IOPC est d ropc pouvant
sur sa bonne pratique » avec un score supérieur ou égale 8 70%.
L'OPC publie un rapport d'impact annuel dont lobjectif premier est de a6t réal de des indirecte. Il 'agit d'
pr regard de la faite par le
Ce rapport contient des 20om sur des valeurs = TOPC) et une vue agrégée des actions de

‘Theorie du changement (Max = 30

PC (cf. section «
systématiquement émetteur par émetteur.
Covaluati

), et lorsque c'est possible la correspondance entre les deux (cf.impact de

FDE repose.

en partenariat

'OPC et des humb ¢ ces derniers
impacts et ropc.
Assurer , utilisés d étermination d'une partie de la ¢ P aimpact.
c I g utilisées et leurs limites.
Le fir i site 1a secti . sur aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact ».
T2 Financiére de [Echiquier a mis en place depus RSE ambit X
durable de IOPC. Elle sarticule autour de notre rason détre :« engager ensemble nos énergi nos clients, pionnier batir » Dans e cadre de
groupe LBP AM, +promouvoir ble, agir en tant "
en avoir
La politique RSE de La " & dans la section « itre »,sur a page « Entreprise a travers un rapport inté ¢
éoslement cette nace
6 fimpact ex aimpact en 2021, Ces objectif é pér 3ans Le montant
représente un surplus 20%dela
Lali ére 6 nosopCa t . en particulier i t p " un
lignement financier OPCaimpact. le milieu de aimpact coté. A ce titre, en tant
enlamatiere, décideé di i haque OPC, dans le sché émunération vari ¢ és,en nous E
Foeuvre dans e non coté. Ce travail est réalisé en [ Ia SICAV Echiquier Impact, mise en place d'un
H . ere 2 ¢t o | B
simples, de fagon 2 retenir un findicateurs. D op daptés,
Exigeants, 3 limage de la qualité deIa dé PC 3 impact. L' ¢ Ia rémuné I
convient que cette 1 réellement abouti
Opposables, afi evaluati 6 a a
Dans re réquipe de niveau, le Vexerce
second niveau. ¢ i [ fobjet o' ion pré onseil
oot 3 3 nos OPC un me Celuici se materialise p fune p:
impact positf, via la Fondation Groupe LBP AM. Les projets sélectionnés sont étroitement liés a la thése diimpact de chaque OPC et permettent de rendre tangible la
it OPC aux dé ible: e 2 Slecti financés. Ce fait é
histoire de nos OPC a impact, est Timpact Nos OPC  impact ont permet de impacts
Ces tros e ées -2021,2022 et 2023 - «Osons ici et Maintenant » et e fonds de dotation « Museum pour la planéte ») est de 75 000€ par an, ce qui
éauiva A environ 10PCauria
TorC e Timpact menées. Tout dabord, Tequipe de
ion de [OPC a portefeille i al a i leur démontrer futilté du travail que nous leur demandons
sur le sujet. ) participer limat et de la Biodiversité by LFDE
é [ aux bonnes e travail. Enfin, nos équi d ut au long de fannée,
dans oour conseiller de theme de rimpact
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Section ¢

Suivi des résultats (Max = 30)
Section D

1
Communication et crédibiité (Max = 101 7
Section £ Bonus (Max=5) E
Score final Total (Maximurn =100) 74}
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